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Earnings Results 16 พฤศจิกายน 2559 

Thailand  

 

คําแนะนํา : ซื �อ (จาก ซื �อเก็งกําไร) บมจ. เอเชียน ไฟย์โตซูตคิอลส์ (APCO) 
 กําไรสุทธิทะยาน 34% YoY 

CGR Scoring Rating   
Anti-corruption  ประกาศเจตนารมณ์ 

ราคาปิด (บาท): 1.43 
ราคาเป้าหมาย (บาท): 1.80 (ไม่เปลี	ยนแปลง) 
  
จรูญพนัธ์ วฒันวงศ์ 
http://www.maybank-ke.co.th 
(02) 658-6300 

 

ข้อมูลบริษัท (ณ วนัที+ ,- พฤศจิกายน 3--4) 

Description : ผลิตและจําหน่ายผลิตภณัฑ์บํารุงสุขภาพและ
ความงามจากสารสกัดธรรมชาติ ได้แก่ ผลิตภัณฑ์กระชับ
สัดส่วน ผลิตภณัฑ์ถนอมและบํารุงผิว ผลิตภัณฑ์ต่อต้านริ Kว
รอยและจุดด่างดํา และผลิตภัณฑ์บํารุงสุขภาพ โดยทําการ
จัดจําหน่ายให้แก่ลูกค้าทั Kงในและต่างประเทศ รวมทั Kง
จําหน่ายผ่านตวัแทนจําหน่ายอื+นๆ 

 

Ticker: APCO 
หุ้นที+ออกและชําระแล้ว (ล้านหุ้น) 2,745 
มลูคา่ตลาด (ล้านบาท) 3,949 
มลูคา่ตลาด (US$ m) 120.43 
3-mth Avg Daily Turnover (ล้านบาท)  9.48 
SET INDEX 1,476.46 
Free float (%) 28.65 
  
Major Shareholders : % 
ดร.พิเชษฐ์ วิริยะจิตรา 49.58 
นายชินการ สมะลาภา 12.31 
  
Key Indicators 

ROE – annualised (%) 18.9 

Net cash (THB m): 460 

NTA/shr (THB): 0.2 
Interest cover (x): n.m. 

 
 Historical Chart 
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 Performance  

52-week High/Low THB 2.06/THB1.44 
  

 1-mth 3-mth 6-mth 1-yrs YTD 

Absolute (%) 20.2 -5.3 2.1 -8.9 -4.0 

Relative (%) -14.3 -1.4 -3.6 -14.3 -16.3  

ผลการดําเนินงาน 3Q59 : APCO รายงานกําไรสทุธิ oo ล้านบาท ขยายตัวดี 14% QoQและ 
-q% YoYโดยเครื+องจกัรการขายขบัเคลื+อนมาจาก BIM Health Care Center และ จากนกัธรุกิจ
ขายตรง ช่วย จนทํารายได้ ขยายตวั v% QoQ และ 3w% YoY เป็น ,,3 ล้านบาท ซึ+งนอกจาก
ความพยายามแล้ว เรามองว่าเกิดจากการตลาดอย่างเข้มข้น โดยใช้โครงการกิจกรรม APCO 
Cancer Moon shot และมุง่เน้นนําเสนอไปที+ผู้ ป่วยมะเร็งเต้านม ทําให้ยอดขายทําได้น่าพอใจ 
ขณะที+อัตรากําไรขั Kนต้น (Gross profit margin) ทําได้ดี }v.w% ทรงตัวจากไตรมาสก่อน และ
ดีกว่าปีก่อนที+ }q.-%ส่วนค่าใช้จ่ายอื+นๆ ทรงตวัทั Kงหมด  

ทําให้บรรทัด อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (EBIT margin) และ กําไรเงินสด (EBITDA 
margin) ปรับตัวดีขึ Kนหมดจากไตรมาสก่อน และ ปีก่อนทั Kงหมด เป็น o-.v% และ o4.q% 
ตามลําดบั ขณะที+ในแง่ฐานะทางการเงิน APCO แข็งแรงมาก ไม่มีหนี Kสินทางการเงิน มีเงินสด
ในมอื และเทียบเท่า qwq ล้านบาท หรือ คิดเป็นราว 0.15 บาท/ หุ้น 

แนวโน้มผลการดําเนินงาน 4Q59 : เราคาดว่าระดับผลกําไรจะยืนได้เหนือ ow ล้านบาทใน 
4Q59 เนื+องจากช่องทางขายหลัก vw% (ตัวแทนขายตรง) ของ APCO ยังทํางานได้เป็นปกติ 
ขณะที+การทําตลาดผ่าน Social media ก็เริ+มทําได้ดีอย่างต่อเนื+อง นอกจากนั Kน ในวันที+ 3 ธ.ค. 
3--4 เวลา ,w.ww-,3.ww น. กลุ่มนักวิจัย APCO จะได้ร่วมเสวนาวิชาการเรื+อง “จากงานวิจัย
มงัคดุสู่ภมูสิมดลุเพื+อสขุภาพ” ในการประชมุวิทยาศาสตร์ เทคโนโลยีแห่งประเทศไทย ครั Kงที+ ,3 
ณ โรงแรมเซ็ฯทราแกรนด์ ลาดพร้าว เราจึงเชื+อว่า กระแสของผลิตภัณฑ์เพื+อผู้ ป่วยมะเร็งเต้านม 
จะสามารถสร้างการรับรู้ (Awareness) ได้ดีอย่างต่อเนื+องในปี 3-vw 

คําแนะนําการลงทุน : ผลการดําเนินงาน 9M59 คิดเป็น �3% ของประมาณการทั Kงปี 3--4 
ของเรา เราจึงคงประมาณการกําไรไว้ตามเดิม อย่างไรก็ดี APCO อยู่ระหว่างเรียกชําระเงินหุ้น
เพิ+มทนุ XR ระหว่าง ,} – 3q พ.ย. 3--4 ซึ+งเสนอขายเพียง w.,w บาท ในอตัราส่วน ,,.-}q- : 1 
ซึ+งด้วยราคาเสนอขายที+ดึงดดู เราจึงสมมติฐานให้มผีู้มาใช้สิทธิ�ทั Kงจํานวน ทําให้ฐานจํานวนหุ้น
จะเข้าข่ายลกัษณะ Fully dilute และเกิดผลกระทบต่อราคาเหมาะสมเดิมเล็กน้อย คงเหลือเป็น 
ราคาเหมาะสม ,.�} บาท/ หุ้น (จาก ,.}w) อิง P/E 40x ตามค่าเฉลี+ยกลุ่ม Biotech ทั+วโลก ซึ+ง
ให้ upside 27%  

ขณะที+ผลการดําเนินงานปี 3--4 ก็สะท้อนว่า ปีที+ยากลําบากของ APCO ได้ผ่านพ้นไปแล้ว อีก
ทั Kงกระแสตอบรับที+ดีจากโครงการ Apco Cancer Moon Shot ก็จะสนับสนุนให้ปีหน้าเข้าสู่
โหมดของการเติบโตอีกครั Kงได้อย่างมั+นใจ เราเพิ+มนํ Kาหนกัจาก ซื Kอเก็งกําไร เป็น “ซื Kอ”  

ความเสีWยง : การควบคมุของทางการต่อการขาย และนําเสนอสินค้า 

 

APCO – Summary Earnings Tab le 
FYE : Dec 31 (THB m) 2014 2015 2016F 2017F 2018F 
Revenue   426   409   468   515   566  
EBITDA  149   135   159   176   194  
Recurring Net Profit  119   101   121   133   147  
Net profit  119   101   121   133   147  
EPS (Bt) 0.05  0.04  0.04  0.04  0.05  
EPS growth (%) 39.4   (13.0) 1.0  9.9  10.2  
DPS (Bt) 0.043  0.035  0.035  0.038  0.042  
         

PER 31.1  35.8  35.4  32.2  29.2  
EV/EBITDA (x) 22.3  27.5  25.3  23.0  20.8  
Div Yield (%) 3.0  2.4  2.4  2.7  2.9  
P/BV(x) 7.2  6.9  6.7  6.4  6.1  
         

Net Gearing (%) cash cash cash cash cash 
ROE (%) 23.1  17.7  18.9  19.9  20.9  
ROA (%) 21.1  16.0  17.3  18.3  19.2  
Cons. Net Profit (THB m) - - - - - 

Source: Company reports and MBKET. 
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Quarterly income statement  

  (Btmn)  3Q16 2Q16 QoQ 3Q15 YoY Note 
Revenues 112  106  6.1% 93  20.1% BIM health care center & DS driven 

COGs  16  15  5.8% 14  8.4% 
Gross profits 96  91  6.1% 79  22.2% 
Gross margin (%) 86.0% 86.0% - 84.5% - 
SG&A 56  56  0.9% 54  4.9% FA fee including 

Operating profit 40  35  14.5% 25  59.5% 
Operating margin (%) 35.6% 33.0% - 26.8% - 
EBITDA 44  39  12.4% 29  50.4% 
EBITDA margin (%) 39.4% 37.1% - 31.4% - 
Interest expense 0  0  n.m. 0  n.m. 
Normalised earning  33  29  14.2% 21  54.4% 
Extra ordinary gain (loss)     
 - Forex gain (loss) 0  0  n.m. 0  n.m. 
 - Extra items 0  0  n.m. 0  n.m. 
Net profit  33  29  14.2% 21  54.4% 
EPS (Bt) before extra item 0.012 0.011 0.14 0.008 0.54 
EPS (Bt)  0.012 0.011 0.14 0.008 0.54   

Source : Company reports and MBKET 
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INCOME STATEMENT (THB mn)      BALANCE SHEET (THB mn)     

FY December 2015 2016F 2017F 2018F  FY December 2015 2016F 2017F 2018F 

          

Revenue  409  468  515  566 Fixed Assets  147  160  176  193 

EBITDA  135  159  176  194 Other LT Assets 9 8 9 9 

Depreciation & Amortisation  16  18  20  23 Cash/ST Investments  409  460  470  481 

Operating Profit (EBIT)  119  141  156  172 Other Current Assets  64  69  75  83 

Interest (Exp)/Inc  -  -  -  - Total Assets  629  697  730  765 

Associates  (0)  (0)  (0)  (0)      

One-offs  -  -  -  - ST Debt  -  -  -  - 

Pre-Tax Profit  126  151  167  184 Other Current Liabilities  49  45  48  51 

Tax (25) (30) (33) (37) LT Debt  -  -  -  - 

Minority Interest  -  -  -  - Other LT Liabilities  12  12  13  14 

Net Profit  101  121  133  147 Minority Interest  -  -  -  - 

Recurring Net Profit  101  121  133  147 Shareholders' Equity  568  640  669  701 

     Total Liabilities-Capital  629  697  730  765 

Revenue Growth %  (3.9) 14.4 10.0 10.0      

EBITDA Growth (%)  (9.9) 18.0 10.6 10.6 Share Capital (m) 2,736 2,990 3,000 3,000 

EBIT Growth (%)  (15.3) 18.7 10.3 10.3 Gross Debt/(Cash)  -  -  -  - 

Net Profit Growth (%)  (15.3) 20.0 10.3 10.2 Net Debt/(Cash) (409) (460) (470) (481) 

Recurring Net Profit Growth (%)  (15.3) 20.0 10.3 10.2 Working Capital  424  483  498  513 

Tax Rate % 19.7 20.0 20.0 20.0 BVPS 0.21 0.21 0.22 0.23 

          

          

CASH FLOW (Btmn)          RATES & RATIOS         

FY December 2015 2016F 2017F 2018F  FY December 2015 2016F 2017F 2018F 

          

Profit before taxation  126  151  167  184 Gross Margin % 84.1 83.6 83.6 83.6 

Depreciation  16  18  20  23 EBITDA Margin % 32.9 34.0 34.1 34.3 

Net interest receipts/(payments)  -  -  -  - Op. Profit Margin % 29.1 30.2 30.3 30.4 

Working capital change  11  (9)  (4)  (4) Net Profit Margin % 24.6 25.8 25.9 25.9 

Cash tax paid (25) (30) (33) (37) ROE % 17.7 18.9 19.9 20.9 

Others (incl'd exceptional items)  12 (10) (11) (11) ROA % 16.0 17.3 18.3 19.2 

Cash flow from operations  139  120  139  154 Net Margin Ex. El % 24.6 25.8 25.9 25.9 

Capex  (54) (30) (35) (40) Dividend Cover (x) 0.9 0.9 0.9 0.9 

Disposal/(purchase)  -  -  -  - Interest Cover (x) n.m. n.m. n.m. n.m. 

Others  (201)  (0)  (0)  (0) Asset Turnover (x) 0.7 0.7 0.7 0.7 

Cash flow from investing (255) (30) (35) (40) Asset/Debt (x) 10.3 12.2 12.1 11.9 

Debt raised/(repaid)  -  -  -  - Debtors Turn (days) 9.2 9.1 9.1 9.1 

Equity raised/(repaid)  68  46  -  - Creditors Turn (days) 168.7 121.7 121.7 121.7 

Dividends (paid) (116) (95) (104) (115) Inventory Turn (days) 270.4 243.3 243.3 243.3 

Interest payments  -  -  -  - Net Gearing %  (72.0)  (71.8)  (70.3)  (68.6) 
Others  - 1 1 1 Debt/ EBITDA (x) 0.5 0.4 0.3 0.3 

Cash flow from financing (47) (49) (103) (114) Debt/ Market Cap (x) 0.0 0.0 0.0 0.0 

Change in cash (163)  41 0  (0)      

          

Source: Company reports and MBKET  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



1X พฤศจกิายน 2559                                                                         หน้า 4 จาก 9 

APCO 

APPENDIX I:TERMS FOR PROVISION OF REPORT, DISCLOSUR ES AND DISCLAIMERS 
 
รายงานนี K ถูกจดัทําขึ Kนเพื+อเผยแพร่ และเพื+อเป็นการให้ข้อมูลเทา่นั Kน มิใช่การชกัจูงให้ซื Kอหรือขายหุ้นที+กลา่วถึงในรายงานนี K นกัลงทนุควรพงึตระหนกัไว้เสมอวา่ มูลค่า
ของหุ้นอาจมีความผนัผวน มีการเพิ+มขึ Kนและลดลงได้ตลอดเวลา ความเห็น หรือคําแนะนําต่างๆ จดัทําขึ Kนบนพื Kนฐานของเทคนคิ และปัจจยัพื Kนฐาน ซึ+งอาจมีความ
แตกต่างกนั การประเมินมูลค่าที+เหมาะสมทางเทคนคิ อาจใช้วธีิการที+แตกต่างจากการวเิคราะห์เชิงปัจจยัพื Kนฐาน โดยขึ Kนอยู่กบัปัจจยัทางด้านราคา และมูลค่าการซื Kอ
ขาย ซึ+งแตกต่างไปจากการวเิคราะห์เชิงปัจจยัพื Kนฐาน ดงันั Kนผลตอบแทนของนกัลงทนุจึงอาจตํ+ากวา่ต้นทนุได้ และผลตอบแทนจากการลงทนุในอดีตไม่สามารถ
สะท้อนถึงผลตอบแทนในอนาคตได้ บทวเิคราะห์นี Kไม่ได้มีจุดประสงค์เพื+อแนะนําการลงทนุเพื+อบคุคลใดเป็นการเฉพาะ และเพื+อวตัถุประสงค์เฉพาะเจาะจงต่อการ
ลงทนุ ฐานะทางการเงิน และความต้องการสว่นบคุคลของนกัลงทนุที+ได้รับหรืออ่านบทวเิคราะห์ฉบบันี K เพราะฉะนั Kน นกัลงทุนจึงควรใช้วจิารณญาณ ในการอ่านบท
วเิคราะห์ฉบบันี K  

การจดัทํารายงานฉบบันี K ได้อ้างอิงมาจากแหลง่ข้อมูลที+ได้รับการยอมรับวา่มีความนา่เชื+อถือ แต่ไมได้เป็นการรับรองจาก Maybank Investment Bank Berhad และ
บริษัทย่อยและในเครือ  ) รวมเรียก “Maybank Kim Eng”) ผลที+ตามมาทั Kงในสว่นของความแม่นยํา หรือเรียบร้อยสมบรูณ์จึงไม่ได้เป็นความรับผดิชอบจากทาง
Maybank Kim Eng ดงันั Kน Maybank Kim Eng และ เจ้าหน้าที+ ,กรรมการ ,บริษัทร่วม และหน่วยงานที+เกี+ยวข้อง และ/หรือพนกังาน  ) รวมเรียกวา่ 
“Representatives”) จะไม่มีสว่นรับผดิชอบต่อการสญูเสียต่างๆ ที+เกิดขึ Kนทั Kงทางตรงหรือทางอ้อมจากการใช้รายงานฉบบันี K ข้อมูล ,ความเหน็ และคําแนะนําที+ปรากฏ
อยู่ในบทวเิคราะห์ฉบบันี Kอาจมีการเปลี+ยนแปลงได้ตลอดเวลา โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 

บทวเิคราะห์นี Kอาจมีการคาดการณ์ผลการดําเนนิงานลว่งหน้า ซึ+งสว่นใหญ่จะเหน็ได้จากการใช้คําต่างๆ เหลา่นี K เช่น“คาดว่า”  “เชื+อว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแนวโน้มว่า” 
“มีแผนวา่” “ประมาณการ” หรือ การอธิบายวา่ เหตุการณ์นี K “อาจ” เกิดขึ Kน หรือ เหตุการณ์นี K “เป็นไปได้” ที+จะเกิดขึ Kน เป็นต้น การคาดการณ์ล่วงหน้า  จะอยู่บนพื Kนฐาน
ของสมมติฐานที+ตั Kงขึ Kนและอ้างอิงบนข้อมูลในปัจจุบัน  และยังขึ Kนอยู่กับความเสี+ยงและความไม่แน่นอนที+จะทําให้ผลการดําเนินงานที+แท้จริงแตกต่างไปจากที+
คาดการณ์ได้อย่างมีนยัยะสําคญั นกัลงทนุจึงไม่ควรใช้การคาดการณ์ลว่งหน้านี Kเป็นหลกัในการตดัสนิใจลงทนุหลงัจากวนัที+บทวิเคราะห์ถูกเผยแพร่ออกไป  Maybank 
Kim Eng ไม่ถือเป็นภาระผกูพนัในการปรับประมาณการ หากมีข้อมูลใหม่หรือเหตุการณ์ที+ไม่คาดคิดขึ Kน  

Maybank Kim Eng รวมถึงเจ้าหน้าที+ ,กรรมการ และพนกังาน ซึ+งรวมถึงหนว่ยงานที+เกี+ยวข้องกบัการจดัทํา หรือการเผยแพร่บทวิเคราะห์นี K  อาจมีส่วนร่วม  หรือมีสิทธิ
ลงทนุในหุ้นตวันี K หรือ มีสว่นได้เสียต่างๆ กบัผู้ที+ออกหลกัทรัพย์นี K  นอกจากนี Kราคาหุ้นอาจเคลื+อนไหวไปตามสิ+งที+เสนอในบทวิเคราะห์นี KMaybank Kim Eng มีสิทธิใช้
ข้อมูลในรายงานนี K ก่อนที+รายงานนี Kจะถูกเผยแพร่ออกไปภายใต้ขอบเขตที+กฎหมายรับรองเทา่นั Kน กรรมการ ,เจ้าหน้า และ/หรือพนกังานของ  Maybank Kim Eng ท่าน
หนึ+งทา่นใด หรือมากกวา่หนึ+งทา่น สามารถเป็นกรรมการในบริษัทจดทะเบียนนี Kได้ 

บทวเิคราะห์นี Kถูกทําขึ Kนมาเพื+อลกูค้าของ Maybank Kim Eng และห้ามนําไปแก้ไข ดัดแปลง  แจกจ่าย  และนําไปจัดทําใหม่  ไม่ว่าจะเป็นบางส่วน  หรือเต็มฉบบั  หาก
ไม่ได้รับอนุญาตจาก  Maybank Kim Eng เป็นการล่วงหน้า  ทั Kงนี K  Maybank Kim Eng และตัวแทนที+เกี+ยวข้อง  จะไม่รับผิดชอบต่อผลที+ตามมาจากการกระทําของ
บคุคลที+  3 ที+กระทําสิ+งที+ถูกห้ามดงักลา่ว 

บทวเิคราะห์นี Kไม่ได้ทําขึ Kนมาโดยตรง  หรือมีจุดประสงค์เพื+อการแจกจ่าย  หรือถูกใช้โดยสาธารณะชนทั+วไป  หรือประชาชนทั Kงหมดที+อาศัยในประเทศท้องถิ+นที+ออก
หลกัทรัพย์นี K หรือในท้องถิ+น  เมือง  หรือ  ประเทศอื+นๆ  ที+กฎหมายในประเทศนั Kนไม่อนุญาต  บทวิเคราะห์นี Kทําขึ Kนมาเพื+อการใช้ในประเทศที+กฎหมายอนุญาตเท่านั Kน
หลกัทรัพย์นี Kอาจจะไม่ได้ถูกรับรองการซื Kอขายโดยกฎหมายทกุกฎหมาย หรือทําการซื Kอขายได้สําหรับนกัลงทนุทกุประเภท นกัลงทนุควรใช้วจิารณญาณอย่างยิ+งในการ
นําคําแนะนํา หรือคําเตือนต่างๆ ที+ได้กลา่วไว้ข้างต้นมาใช้ เนื+องจากความแตกต่างทางด้านภูมิศาสตร์ของแต่ละบคุคล และระยะเวลาในการได้รับบทวเิคราะห์นี K  

มาเลเซีย 

ความเหน็หรือคําแนะนําที+ปรากฏในบทวเิคราะห์ฉบบันี Kเป็นการประเมินจากด้านเทคนิก และปัจจัยพื Kนฐาน โดยความเห็นทางด้านเทคนิกอาจมีความแตกต่างจาก
ปัจจัยพื Kนฐาน เนื+องจากการประเมินด้านเทคนิกได้ใช้วิธีที+แตกต่างกัน โดยมุ่งเน้นข้อมูลด้านราคา และปริมาณการซื Kอขายของหลักทรัพย์ที+ Bursa Malaysia 
Securities Berhad วเิคราะห์หลกัทรัพย์ 

สงิคโปร์ 

รายงานฉบบันี Kจะทําขึ Kนบนวนัและข้อมูลที+เกิดขึ Kน ซึ+งอาจมีการเปลี+ยนแปลงได้ บริษัท Maybank Kim Eng Research จํากัด (“Maybank KERPL”) ในสิงคโปร์ไม่มี
เงื+อนไขที+จะต้องปรับปรุงข้อมูลต่างๆ ให้แก่ผู้ รับข้อมูลนี K การเผยแพร่ในสงิคโปร์ ผู้ รับรายงานฉบบันี Kจะติดต่อกบั Maybank KERPL ในสงิคโปร์ ทั Kงในแง่ของการแนะนํา 
หรือเกี+ยวข้องกบัรายงานฉบบันี K หากผู้ รับรายงานฉบบันี Kไม่ได้เป็นนกัลงทนุ, ผู้เชี+ยวชาญทางการลงทนุ หรือนกัลงทนุประเภทสถาบนั (จํากัดความใน Section 4A ตาม
กฎหมาย Singapore Securities and Futures) ทั Kงนี K Maybank KERPL จะรับผิดชอบบนเนื Kอหาที+ปรากฏในรายงานฉบบันี K แต่เป็นการรับผิดชอบที+จํากัดความเขต
ตามกฎหมายที+กําหนด 

ไทย 

การเปิดเผยผลการสํารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื+องการกํากบัดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี K เป็นการดําเนินการตาม
นโยบายของสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการสํารวจของ IOD เป็นการสํารวจและประเมินจากข้อมูล ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ที+มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที+ผู้ลงทุนทั+วไปสามารถเข้าถึงได้ ดังนั Kน ผลสํารวจ
ดงักลา่วจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมูลภายใน ในการประเมิน 
อนึ+ง ผลการสํารวจดังกล่าว เป็นผลการสํารวจ ณ วันที+ปรากกฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั Kน ดังนั Kน ผลการสํารวจ จึงอาจ
เปลี+ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทั Kงนี K บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้องของ ผลการสํารวจ
ดงักลา่วแต่อย่างใด 
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สหรัฐอเมริกา  

บทวิเคราะห์ฉบบันี Kจัดทําขึ Kนโดย MKE เพื+อเผยแพร่ในสหรัฐฯ (“US”) สําหรับลูกค้าสถาบนัในสหรัฐฯ เป็นสําคัญ (ตามคํานิยามใน Rule 15a-6 ภายใต้กฎหมาย 
Securities Exchange Act of 1934) โดย Maybank Kim Eng Securities USA Inc (“Maybank KESUSA”) เท่านั Kน ซึ+งถือเป็น Broker-Dealer ที+ได้จดทะเบียนใน
สหรัฐฯ (ตามกฎหมาย Section 15 ของ Securities Exchange Act of 1934) ทั Kงนี Kความรับผดิชอบในการเผยแพร่รายงานฉบบันี K อยู่ภายใต้ Maybank KESUSA ใน
สหรัฐฯ เทา่นั Kน รายงานฉบบันี Kไม่สามารถจดัสง่ถึงทา่นได้ หาก MKE ไม่อนญุาต หรือภายใต้ข้อจํากดัของกฎหมายหรือหลกัเกณฑ์ที+ไม่สามารถจัดส่งถึงท่านได้ ทั Kงนี Kผู้
ได้รับรายงานฉบบันี Kจะต้องทําความเข้าใจด้วยว่า Maybank KESUSA ได้นําเสนอบทวิเคราะห์นี Kภายใต้หลกัเกณฑ์ของการลงทุนที+เกี+ยวเนื+องกับกฎหมาย และ
หลกัเกณฑ์การกํากบั 

อังกฤษ 

เอกสารฉบบันี Kได้ถูกเผยแพร่โดย บริษัท Maybank Kim Eng Securities (London) จํากดั (“Maybank KESL”) ซึ+งได้รับอนญุาตและอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของ The 
Financial Services Authority และ Informational Purposes เท่านั Kน เอกสารฉบบันี Kไม่ได้มีเจตนาที+จะเผยแพร่แก่บุคคลที+ถูกจํากัดความเป็นนกัลงทุนรายย่อย 
(Retail Client) ตามความหมายของ The Financial Services and Markets Act 2000 ภายในประเทศองักฤษ ข้อสรุปใดๆ ที+เกิดจากบคุคลที+ o เพื+อเป็นความสะดวก
แก่ผู้ได้รับเอกสารฉบบันี Kเทา่นั Kน ทั Kงนี Kบริษัทฯ ไม่มีสว่นรับผดิชอบต่อความเหน็ หรือความถูกต้องดงักลา่ว และการเข้าถึงข้อมูลดงักลา่วเป็นความเสี+ยงของผู้ รับเอกสาร
เทา่นั Kน นอกจากนี Kผู้ รับเอกสารฉบบันี Kควรปรึกษาที+ปรึกษาทางภาษีของตนเองเพื+อให้เกิดความถูกต้องในการแนวทางดังกล่าว เพราะเอกสารฉบบันี Kไม่ได้ประเมินถึง
กฎหมายเฉพาะทาง, บญัชี หรือที+ปรึกษาทางด้านภาษี 
 

DISCLOSURES 
Legal Entities Disclosures 

มาเลเซีย: เอกสารฉบบันี Kได้จดัทําและเผยแพร่ในประเทศมาเลเซีย โดย Maybank Investment Bank Berhad (15938-H) ซึ+งเป็นในกลุม่เดียวกบั Bursa Malaysia 
Berhad และเป็นผู้ถือใบอนญุาต Capital Market and Services ที+ออกโดย The Securities Commission ในประเทศมาเลเซีย  

สงิคโปร์: เอกสารฉบบันี Kจดัทําขึ Kนและเผยแพร่ในประเทศสงิคโปร์ โดย Maybank KERPL (จดทะเบียนเลขที+ ,4�3w,3-vN) ภายใต้การกํากบัดูแล Monetary 
Authority of Singapore 

อินโดนีเซีย: PT Kim Eng Securities (“PTKES”) (จดทะเบียนเลขที+ KEP-251/PM/1992) เป็นสมาชิกของ Indonesia Stock Exchange และอยู่ภายใต้การกํากบั
ของ BAPEPAM LK 

ไทย: MBKET (จดทะเบียนเลขที+ w,w�-q-wwwo,q) เป็นสมาชิกของ The Stock Exchange of Thailand และอยู่ภายใต้การกํากบัของกระทรวงการคลงั และกลต. 

ฟิลปิปินส์: MATRKES (จดทะเบียนเลขที+ w,-3wwq-www,4) เป็นสมาชิกของ The Philippines Stock Exchange และอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ The Securities 
and Exchange Commission 

เวียดนาม: บริษัท Kim Eng Vietnam Securities จํากดั (“KEVS”) (ใบอนญุาตเลขที+ �,/UBCK-GP) ซึ+งใบอนญุาตอยู่ภายใต้ The State Securities Commission of 
Vietnam 

ฮ่องกง: KESHK (Central Entity No: AAD284) ภายใต้กํากบัโดย The Securities and Futures Commission 

อินเดีย: บริษัท Kim Eng Securities India Private จํากดั (“KESI”) เป็นสว่นหนึ+งของ The National Stock Exchange of India Limited (จดทะเบียนเลขที+: INF/INB 
231 452435) และ Bombay Stock Exchange (จดทะเบียนเลขที+ INF/INB 011452431) ซึ+งอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ Securities and Exchange Board of 
India ทั Kงนี K KESI ได้จดทะเบียนกบั SEBI ประเภท , Merchant Broker (จดทะเบียนเลขที+ INM 000011708) 

สหรัฐฯ: Maybank KESUSA เป็นสมาชิกที+ได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ FINRA – Broker ID 27861 

อังกฤษ: Maybank KESL (จดทะเบียนเลขที+ 3o��-o})เป็นสมาชิกที+ได้รับอนญุาต และอยู่ภายใต้การกํากบัดูแลของ The Financial Services Authority 
 

Disclosure of Interest 
 
มาเลเซีย: MKE และตวัแทนที+เกี+ยวข้อง อาจมีสถานะหรือมีความเกี+ยวข้องกบัหลกัทรัพย์ในเวลาใดเวลาหนึ+ง และอาจมีกิจกรรมที+มากขึ Kนในฐานะ market maker 
หรือ อาจเป็นผู้ รับประกันการจําหน่าย หรือเกี+ยวข้องกบัหลกัทรัพย์นี K และอาจเป็นผู้ให้บริการด้านวาณิชธนกิจ, ให้คําปรึกษา หรือบริการอื+นๆ ที+เกี+ยวข้องกบัหลกัทรัพย์
นี K 

สงิคโปร์: ณ วนัที+ 16 พฤศจิกายน 2559, Maybank KERPL และนกัวเิคราะห์ที+วเิคราะห์หลกัทรัพย์นี Kไม่มีสว่นได้เสียกับการให้คําแนะนําหลกัทรัพย์ที+ปรากฎในบท
วเิคราะห์ฉบบันี K 

ไทย: MBKET อาจมีธุรกิจที+เกี+ยวเนื+องกบั หรือ มีความเป็นไปได้ที+จะเป็นผู้ออกตราสารอนพุนัธ์ Derivatives Warrants บนหลกัทรัพย์ที+ปรากฎอยู่ในบทวเิคราะห์ฉบบั
นี K ดงันั Kนนกัลงทนุควรใช้วจิารณญาณพจิารณาถึงประเด็นนี K ก่อนตดัสนิใจลงทนุ ทั Kงนี K MBKET หนว่ยงานที+เกี+ยวข้อง กรรมการ และ/หรือ พนกังาน อาจมีส่วนเกี+ยวข้อง 
และ/หรือ การเป็นผู้ รับประกนัการจดัจําหนา่ยในหลกัทรัพย์ที+ปรากฏในรายงานฉบบันี K 

ฮ่องกง: KESHK อาจมีความสนใจด้านการลงทุนที+เกี+ยวข้องกบัหลกัทรัพย์นี K หรือเป็นหลกัทรัพย์ใหม่ที+อ้างอิงบน Paragraph 16.5 (a) ของ Hong Kong Code of 
Conduct for Persons Licenses โดยการกํากบัของ The Securities and Futures Commission 
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ณ วนัที+ 16 พฤศจิกายน 2559, KESHK และนกัวเิคราะห์ที+ได้รับอนุญาต ไม่มีสว่นได้เสีย ในการให้คําแนะนําหลกัทรัพย์ที+ปรากฏในบทวิเคราะห์ฉบบันี K 

ช่วง o ปีที+ผา่นมา MKE อาจมี หรือให้บริการแก่ผู้จดัการ หรือ ผู้ ร่วมจดัการในการเสนอขายหลกัทรัพย์ดงักลา่ว หรือ ณ ปัจจุบนั อาจให้บริการแก่หลกัทรัพย์ในตลาด
แรก หรือหนว่ยงานที+ได้มีการอ้างถึงในบทวเิคราะห์ฉบบันี K หรืออาจให้บริการดงักลา่วภายใน ,3 เดือนข้างหน้า ซึ+งเป็นการให้คําปรึกษา หรือบริการด้านการลงทนุที+มี
นยัยะสําคญั ที+อาจเกี+ยวเนื+องกบัการลงทุนทางตรงหรือทางอ้อมได้  

OTHERS 

Analyst Certification of Independence 

 
ความถูกต้องของมุมมองที+ผา่นบทวเิคราะห์ฉบบันี K เป็นการสะท้อนถึงแนวความคิด และมุมมองของนกัวเิคราะห์ และรวมถึงหลกัทรัพย์หรือผู้ออกหลกัทรัพย์เทา่นั Kน 
ผลตอบแทนของนกัวเิคราะห์ทั Kงทางตรงหรือทางอ้อมของนกัวเิคราะห์ ไมได้ขึ Kนอยู่กบัการให้คําแนะนํา หรือมุมมองผา่นบทวเิคราะห์ฉบบันี K 
 

คําเตือน 
Structure Securities ซึ+งเป็นตราสารที+มีความซบัซ้อน โดยเฉพาะอย่างยิ+งในสว่นของความเสี+ยงที+สงูขึ Kนนั Kน มีวตัถุประสงค์ที+จะเสนอขายให้แก่นกัลงทุนที+มีความรู้
ความเข้าใจ รวมถึงสามารถรับความเสี+ยงได้เป็นอย่างดี ทั Kงนี Kมูลค่าตลาดของตราสารประเภทนี K อาจเปลี+ยนแปลงไปตามสภาพเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทุน การเมือง 
(รวมถึงอตัราดอกเบี Kย Spot / ลว่งหน้า และอตัราแลกเปลี+ยน), Time to Maturity, ภาวะตลาด และความผนัผวน รวมถึงคุณภาพ/ ความนา่เชื+อถือของผู้ออก หรือ
หลกัทรัพย์อ้างอิงนั Kนๆ นกัลงทนุที+ให้ความสนใจในการลงทนุตราสารประเภทนี K จะต้องเข้าใจและวเิคราะห์ถึงตราสารประเภทนี Kด้วยตนเอง และปรึกษากบัผู้เชี+ยวชาญ
ของตนในสว่นของความเสี+ยงที+อาจเกิดขึ Kนจากการลงทุนในตราสารประเภทนี K 
 
ทั �งนี �ไม่ว่าส่วนใดส่วนหนึWงของรายงานฉบับนี � ไม่อนุญาตให้มีการคัดลอก, จัดทาํสาํเนา, ลอกเลียน หรือในความหมายทีWใกล้เคียง หรือการเผยแพร่ด้วย
ตนเอง โดยไมได้รับความเหน็ชอบจาก MKE 
 

 

Definition of Ratings (For MayBank Kim Eng Thailand ) 
Maybank Kim Eng Research uses the following rating system: 

BUY Return is expected to be above 10% in the next 12 months (excluding dividends) 

HOLD/TRADING BUY /TAKE PROFIT  Return is expected to be between - 10% to +10% in the next 12 months (excluding dividends).  

SELL  Return is expected to be below -10% in the next 12 months (excluding dividends) 

Applicability of Ratings 

The respective analyst maintains a coverage universe of stocks, the list of which may be adjusted according to needs. Investment ratings are only 
applicable to the stocks which form part of the coverage universe. Reports on companies which are not part of the coverage do not carry investment ratings 
as we do not actively follow developments in these companies. 

Some common terms abbreviated in this report (where  they appear):  

Adex = Advertising Expenditure FCF = Free Cashflow PE = Price Earnings 

BV = Book Value FV = Fair Value PEG = PE Ratio To Growth 

CAGR = Compounded Annual Growth Rate FY = Financial Year PER = PE Ratio 

Capex = Capital Expenditure FYE = Financial Year End QoQ = Quarter-On-Quarter 

CY = Calendar Year MoM = Month-On-Month ROA = Return On Asset 

DCF = Discounted Cashflow NAV = Net Asset Value ROE = Return On Equity 

DPS = Dividend Per Share 
 

NTA = Net Tangible Asset ROSF = Return On Shareholders’ Funds 

EBIT = Earnings Before Interest And Tax P = Price WACC = Weighted Average Cost Of Capital 

EBITDA = EBIT, Depreciation And Amortisation P.A. = Per Annum YoY = Year-On-Year 

EPS = Earnings Per Share PAT = Profit After Tax  YTD = Year-To-Date 

EV = Enterprise Value PBT = Profit Before Tax  
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THAI INSTITUTE OF DIRECTORS ASSOCIATION (IOD) CORPO RATE GOVERNANCE REPORT RATING 2016

AMATA DRT KCE PPS SCC TMB Score Range Number of  Logo Description

AOT DTAC KKP PS SCCC TNDT 90-100 Excellent

BAFS DTC KTB PSL SE-ED TOP 80-89 Very  Good

BAY EASTW KTC PTT SIM TSC 70-79 Good

BCP EGCO LHBANK PTTEP SITHAI TTCL 60-69 Satisf actory

BIGC GFPT LPN PTTGC SNC TU 50-59 Pass

BTS GPSC MBK QH SPALI UV Lower than 50 No logo giv en N/A

BWG GRAMMY MCOT QTC SSSC VGI

CK HANA MINT RATCH STEC WACOAL

CPF HMPRO MONO SAMART SVI WAVE

CPN INTUCH NKI SAMTEL TCAP

CSL IRPC NYT SAT THCOM

DELTA IVL OTO SC TISCO

DEMCO KBANK PHOL SCB TKT

2S BBL DCC K NCH PRG SMPC TFI TRU

AAV BDMS EA KSL NOBLE PRINC SMT TGCI TRUE

ACAP BEM ECF KTIS NSI PT SNP THAI TSE

ADVANC BFIT EE L&E NTV PTG SPI THANA TSR

AGE BLA ERW LANNA OCC PYLON SPPT THANI TSTE

AH BOL FORTH LH OGC Q-CON SPRC THIP TSTH

AHC BROOK FPI LHK OISHI RICHY SR THRE TTA

AKP CEN GBX LIT ORI ROBINS SSF THREL TTW

ALUCON CENTEL GC LOXLEY PACE RS SST TICON TVD

AMANAH CFRESH GCAP LRH PAP RWI STA TIPCO TVO

ANAN CGH GL LST PB S SUSCO TK TWPC

AP CHG GLOBAL M PCSGH S & J SUTHA TKS UAC
APCO CHO GLOW MACO PDI SABINA SWC TMC UP

APCS CHOW GUNKUL MALEE PE SALEE SYMC TMI UPF

ARIP CI HOTPOT MBKET PG SAMCO SYNEX TMILL VIH

ASIA CIMBT HYDRO MC PJW SCG SYNTEC TMT VNT

ASIMAR CKP ICC MEGA PLANB SEAFCO TAE TNITY WINNER

ASK CM ICHI MFC PM SFP TAKUNI TNL YUASA

ASP CNS IFEC MOONG PPP SIAM TASCO TOG ZMICO

AUCT CNT INET MSC PR SINGER TBSP TPC

AYUD COL IRC MTI PRANDA SIS TCC TPCORP

BANPU CPI JSP MTLS PREB SMK TF TRC

AEC BJCHI DIMET GYT KKC NEP RML STANLY TPOLY

AEONTS BKD DNA HPT KOOL NOK RPC STPI TRITN

AF BR EARTH HTC KWC NUSA SANKO SUC TRT

AIRA BROCK EASON HTECH KYE PATO SAPPE TACC TTI

AIT BRR ECL IFS LALIN PCA SAWAD TCCC TVI

AJ BTNC EFORL IHL LPH PDG SCI TCMC TWP

AKR CBG EPCO ILINK MAJOR PF SCN TEAM U

AMARIN CGD EPG INSURE MAKRO PICO SCP TFD UBIS

AMATAV CHARAN ESSO IRCP MATCH PIMO SEAOIL TFG UMI

AMC CITY FE IT MATI PL SENA TIC UPOIC

APURE CMR FER ITD M-CHAI PLAT SIRI TIW UT

AQUA COLOR FOCUS J MDX PLE SKR TKN UWC

ARROW COM7 FSMART JMART MFEC PMTA SLP TLUXE VIBHA

AS CPL FSS JMT MJD PPM SMIT TMD VPO

BA CSC FVC JUBILE MK PRIN SORKON TNP VTE

BEAUTY CSP GEL JWD MODERN PSTC SPA TOPP WICE

BEC CSR GIFT KASET MPG QLT SPC TPA WIIK

BH CSS GLAND KBS NC RCI SPCG TPAC WIN

BIG CTW GOLD KCAR NCL RCL SPVI TPCH XO

BJC DCON GSTEL KGI NDR RICH SSC TPIPL

Source: Thai Institute of Directors (IOD)  
คําชี �แจง  
 การเปิดเผยผลการสํารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื+องการกํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี K เป็น
การดําเนนิการตามนโยบายของสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ โดยการสํารวจของ IOD เป็นการสํารวจและประเมินจาก
ข้อมูล ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรัพย์ เอ็มเอไอ ที+มีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที+ผู้ลงทุนทั+วไป
สามารถเข้าถึงได้ ดงันั Kน ผลสํารวจดงักลา่วจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไม่ได้เป็นการประเมินการปฏิบตัิ และมิได้มีการใช้ข้อมูล
ภายใน ในการประเมิน 
 อนึ+ง ผลการสํารวจดังกล่าว เป็นผลการสํารวจ ณ วนัที+ปรากกฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการ บริษัทจดทะเบียนไทยเท่านั Kน ดังนั Kน ผลการ
สํารวจ จึงอาจเปลี+ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว ทั Kงนี K บริษัทหลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มิได้ยืนยันหรือรับรองถึงความ
ถูกต้องของ ผลการสํารวจดงักลา่วแต่อย่างใด 

ฝ่ายวจิยัหลกัทรัพย์ของ บมจ .หลกัทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอ็ง  ) ประเทศไทย (มี  2 ทีม คือ  ฝ่ายวิจัย  สําหรับนกัลงทุนในประเทศ    ) Maybank Kim Eng 
Thailand) และ ฝ่ายวจิยันกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศ  ) Maybank Kim Eng Institutional Research) อนัมีเหตุผลมาจากลกัษณะที+แตกต่างในด้าน  ลกัษณะผู้
ลงทนุ วตัถุประสงค์ และ กลยุทธ์ ทําให้คําแนะนํา และ/หรือ ราคาเป้าหมายอาจมีความแตกต่างกนั โดย  Maybank Kim Eng Thailand มีวตัถุประสงค์ที+จะทํา
บทวิเคราะห์เพื+อสนบัสนุนข้อมูลการลงทุนแก่นักลงทุนในประเทศ     ) ท่านสามารถดูรายละเอียดได้จาก  http://kelive.maybank-ke.co.th)   ในขณะที+ 
Maybank Kim Eng Institutional Research สําหรับนกัลงทนุสถาบนัต่างประเทศเทา่นั Kน.  
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Anti-Corruption Progress Indicator 2 0 1 6

ป ระกาศ เจต นารมณ์ เข้าร่วม CA C
2S A SIAN C OL GF PT K ASE T MK P LAN B S EN A TB SP TVD
A A SIMA R C PAL L GIF T K BS ML P LAT S GP TE AM TVO
A BC A SK C PF GLO BA L K C MP G P R AN D A S ITH A I TF G TVT
A BIC O B C H C PL GP SC K C AR MTLS P R EB S KR TF I TW P C
A C AP B EAU TY C SC GR EEN K SL N B C P R G S MIT TH AI U
A EC B F IT C SR GU N KU L K TEC H N C H P R IN C S MK TI C U BIS
A F B H C SS H MPR O K Y E N C L P STC S OR K ON TI C ON U KE M
A GE B IGC D ELTA H O TPO T L &E N D R P Y LO N S PAC K TI P U N I Q
A H B J C H I D N A IC H I L ALIN N IN E Q H S PALI TK T U OB KH
A I B KD E A IEC L PN N MG R ML S PC G TL U XE U R E KA
A IE B LAN D E C F IF S L R H N N C L R OBI N S S PPT TMC U W C
A IR A B R OC K E E ILIN K L TX N P P R OC K S PR C TMI VGI
A LU C ON B R OO K E F OR L IN E T L VT N TV R OH S R TMILL VIBH A
A MAR IN B R R E PC O IN O X M N U SA R OJ N A S R IC H A TMT VN G
A MATA B SBM E STA R IN S U R E MAKR O OC C R P S TA TP A VN T
A N AN B TN C E VER IR C MALE E OG C R W I S TAN LY TP P W AV E
A OT C EN F C J MBAX PA C E S AMC O S U PE R TR T W H A
A P C GH F ER J AS MC PA F S AN K O S U SC O TR U W IC E
A PC O C H AR AN F N S J MA R T MC O T PC A S AU C E S Y MC TR U E W IIK
A PC S C H O F PI J MT MEGA PC SGH S C S Y N E X TS E W IN
A PU R E C H OTI F SMA R T J TS MF EC PD G S C C C S Y N TEC TS I XO
A QU A C H OW F VC J U B ILE MID A PD I S C N TA E TS TE Z MIC O
A S C I G C J U TH A MILL PIMO S EAO IL TA KU N I TTW
A SIA C M G EL K MJ D PK S E-E D TA SC O TU

ไ ด้ร ับ การ ร ับ รอง  CA C
A D VA N C B W G D TC IF E C MBK PG Q -C O N S N P TH R E TSTH

A KP C EN TEL E ASTW IN TU C H MBKE T PH OL Q LT S PC TH R EL TTC L
A MAN AH C F R E SH E C L IR P C MF C PM R ATC H S PI TI PC O TVI
A SP C IMB T E GC O IVL MIN T PP P S  & J S SF TI SC O W AC OAL
A Y U D C N S E R W KBA N K MON O PP S S ABI N A S SI TMB
B AF S C PI F E KC E MOO N G PR S AT S SSC TMD
B AN P U C PN F SS KG I MSC PS S C B S VI TN ITY
B AY C SL G BX KKP MTI PS L S C C TC AP TN L
B BL D C C G C AP KTB N KI PT S C G TC MC TO G
B C P D EMC O G LOW KTC N SI PTG S IN G ER TF TO P
B KI D IME T H AN A LAN N A O C EA N PTT S IS TG C I TP C
B LA D R T H TC LH B AN K P B PTTEP S MPC TH AN I TP C OR P
B TS D TAC I C C LH K P E PTTGC S N C TH C O M TS C

N/A
A AV B J C C R AN E GTB L ST PA TO S AM S TAR TMW U P
A C C B LISS C SP GY T MAC O PE R M S AMA R T S TEC TN D T U PA
A D AM B M C TW H A R N MAJ O R PF S AMTEL S TH A I TN H U PF
A EON TS B OL C W T H F T MAN R IN PIC O S APP E S TPI TN P U PO IC
A F C B PP D AI I H P T MATC H PJ W S AW AD S U C TN PC U T
A H C B R D C ON H TE C H MATI PL S AW AN G S U TH A TO PP U TP
A IT B R C D C OR P H Y D R O MAX PL E S C I S VH TP AC U V
A J B SM D R AC O IH L M-C H AI PMTA S C P S VOA TP BI U VA N
A J D B TC D SGT IR C P MC S PO LAR S EAF C O S W C TP C H VAR O
A KR B TW D TC I IT MD X PO MPU I S ELIC T TP IPL VI
A LT B U I E AR TH ITD METC O PO ST S F TA C C TP OLY VIH
A MATAV C BG E ASO N ITE L MOD ER N PP M S F P TA PAC TP R OP VPO
A MC C C ET E IC J C T MPIC PR AKIT S GF TC TR VTE
A PX C C N E KH J SP N C PR EC H A S H AN G TC B TR C W G
A Q C C P E MC J W D N EP PR IN S IAM TC C TR ITN W IN N ER
A R IP C GD E PG KAMAR T N ETB AY PR O S IM TC C C TR U BB W OR K
A R R O W C H EW A E SSO KC M N EW PTL S IMA T TC J TS F W OR LD
A SEF A C H G F &D KD H N EW S QTC S IR I TC OA T TS R W P
A SN C H U O F AN C Y KIA T N F C R A M S LP TF D TTA W R
A TP30 C IG F MT KKC N OBL E R C I S MAR T TG PR O TTI Y C I
A U C T C ITY F OC U S KO OL N OK R C L S MM TH TTL Y N P
B A C K F OR TH KTI S N PK R IC H S MT TH AN A TTTM Y U A SA
B AT-3 K C KP G EN C O KW C N W R R IC H Y S OLA R TH E TU C C
B C PG C MO G J S KW G N Y T R J H S PA TH IP TW P
B D MS C MR G L LD C O H TL R P C S PG TH L TW Z
B EC C N T G LAN D LEE O ISH I R S S POR T TI W TY C N
B EM C OLO R G OLD LH O R I S S PVI TK U A C
B GT C OM7 G R AMMY LIT O TO S1 1 S Q TK N U E C
B IG C PH G R AN D LOXLEY P AE SA F AR I S SC TK S U MI
B IZ C PR G STE L LPH P AP SA LEE S ST TM U MS

Source : Tha i Ins titute o f  Directo rs  
คาํชี �แจง       ข้อมูลบริษัทที+เข้าร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบตัิของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านทจุริต (Thai CAC) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการ
บริษัทไทย (ข้อมูล ณ วนัที+ 28 ตุลาคม 2559) มี 2 กลุม่ คือ  
-  ได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าร่วม CAC 
-  ได้รับการรับรอง CAC 

การเปิดเผยการประเมินดชันีชี Kวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีสว่นเกี+ยวข้องกบัการทจุริตคอร์รัปชัน (Anti-corruption Progress Indicators) 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทยที+จดัทําโดยสถาบนัที+เกี+ยวข้องซึ+งมีการเปิดเผยโดยสํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย์นี K เป็นการดําเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยั+งยืนสําหรับบริษัทจดทะเบียนโดยผลการประเมินดงักลา่ว สถาบนัที+
เกี+ยวข้องอาศยัข้อมูลที+ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามที+บริษัทจดทะเบียนได้ระบใุนแบบแสดงข้อมูลเพื+อการประเมิน  Anti-Corruption ซึ+งอ้างอิงข้อมูล
มาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจําปี (แบบ56-1) รายงานประจําปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารหรือรายงานอื+นที+เกี+ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนนั Kน 
แล้วแต่กรณี ดงันั Kน ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนําเสนอในมุมมองของสถาบนัที+เกี+ยวข้องซึ+งเป็นบคุคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการ
ปฏิบตัิของบริษัทจดทะบียนในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพื+อการประเมิน 

เนื+องจากผลการประเมินดงักลา่วเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วนัที+ปรากฏในผลการประเมินเทา่นั Kน ดงันั Kน ผลการประเมินจึงอาจเปลี+ยนแปลง
ได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลประเมินดงักลา่วแต่อย่างใด 
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สาขากรุงเทพฯ    
สํานักงานใหญ่ 
อาคารสํานกังาน ดิ ออฟฟิศเศส แอท เซน็ทรัลเวิลด์  
ชั Kน 20-21, 24 เลขที+ 999/9 ถนนพระราม 1  
แขวงปทมุวนั เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
โทร  0-2658-6300 โทรสาร  0-2658-6301 

สาขาอโศก 
159 อาคารเสริมมิตร ชั Kน 25  
ซอยสุขุมวิท 21 ถนนอโศก แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2665-7000 โทรสาร  0-2665-7050 

สาขาญาดา 
56 อาคารญาดา ชั Kน 5  
ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก  
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2632-8341 โทรสาร  0-2632-8395 

สาขาซีคอนสแควร์ 
55 อาคารซีคอนสแควร์ ชั Kน G ห้อง 1005  
ถนนศรีนครินทร์ แขวงหนองบอน 
เขตประเวศ กรุงเทพฯ 10260 
โทร  0-2320-3600 โทรสาร  0-2320-3610 

สาขาพาหุรัด 
125 อาคารดิโอลด์สยามพลาซา่  
ชั Kน 3 ถนนพาหรัุด แขวงวงับูรพาภิรมย์   
เขตพระนคร กรุงเทพฯ 10200 
โทร  0-2225-0242 โทรสาร  0-2225-0523 
 

สาขาศรีนครินทร์ 
ห้างสรรพสินค้า  Big C ชั Kน , เลขที+ q3- หมู่ - 
ถนนศรีนครินทร์ ตําบลสําโรงเหนือ อําเภอเมือง  
จังหวดัสมุทรปราการ 10270 
โทร  0-2758-7556 โทรสาร  0-2758-7551 

สาขางามวงศ์วาน 
30/39-50 อาคารสํานกังานเดอะมอลล์งามวงศ์วาน  
ชั Kน 14 ถนนงามวงศ์วาน ตําบลบางเขน   
อําเภอเมืองนนทบุรี จังหวดันนทบุรี 11000 
โทร  0-2550-0577 โทรสาร  0-2550-0566 

สาขาลาดพร้าว 
 1693 อาคารสํานกังานศนูย์การค้าเซน็ทรัลพลาซา่ ลาดพร้าว  
  ชั Kน 11 ถนนพหลโยธิน แขวงลาดพร้าว 
  เขตจตจัุกร  กรุงเทพฯ 10900 
  โทร  0-2541-1411 โทรสาร  0-2541-1108 

สาขาเอม็โพเรีW ยม 
622 อาคารดิเอม็โพเรี+ยม ชั Kน 14  
ถนนสุขุมวิท แขวงคลองตนั 
เขตคลองเตย กรุงเทพฯ 10110 
โทร  0-2664-9800 โทรสาร  0-2664-9811 

สาขาฟิวเจอร์ พาร์ค รังสิต 
94 หมู่.2 ศนูย์การค้า ฟิวเจอร์พาร์ค รังสิต ห้อง 091-92 
ชั Kน G F ถ.พหลโยธิน ต.ประชาธิปัตย์  
อ.ธัญบุรี จ.ปทมุธานี 12130 
ทีม 1 โทร. 0-2958-0592  โทรสาร. 0-2958-0420 
ทีม 2 โทร.02-958-0992 โทรสาร 02-958-0590 ตอ่ 400 

สาขาท่าพระ 
99 อาคารสํานกังานเดอะมอลล์ ทา่พระ ชั Kน 12  
ถนนรัชดาภิเษก-ทา่พระ แขวงบุคคโล  
เขตธนบุรี กรุงเทพฯ 10600 
โทร  0-2876-6500 โทรสาร  0-2876-6531 

สาขาบางแค 
275 หมู่ที+ 1 เดอะมอลล์บางแค ชั Kน 8 ถนนเพชรเกษม 
 แขวงบางแคเหนือ เขตบางแค  
กรุงเทพฯ 10160 
โทร  0-2804-4235 โทรสาร  0-2804-4251 

สาขาเยาวราช 
 215 อาคารแกรนด์ไชนา่ ชั Kน 5  
ถนนเยาวราช  แขวงสัมพันธวงศ์ 
เขตสัมพนัธวงศ์ กรุงเทพฯ 10100 
โทร  0-2622-9412 โทรสาร  0-2622-9383 

สาขาธนิยะ 
52 อาคารธนิยะพลาซา่ ชั Kน 20 
ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์ เขตบางรัก 
กรุงเทพฯ 10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2130 

สาขาปิW นเกล้า 
7/129 อาคารเซน็ทรัลปิ+ นเกล้า ชั Kน 3 ห้อง 302  
ถนนบรมราชชนนี แขวงอรุณอมัรินทร์ 
เขตบางกอกน้อย  กรุงเทพฯ 10700 
โทร  0-2884-9847 โทรสาร  0-2884-6920 

สาขาสาทร 
92/10  อาคารสาธรธานี  2  ชั Kน  7 ถนนสาทรเหนือ  

แขวงสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพมหานคร 10500 
โทร .0-2636-7550-5 โทรสาร .0-2636-7565 

สาขาบางกะปิ 
3105 อาคารเอน็มาร์ค พลาซา่  
ชั Kน3 ถนนลาดพร้าว แขวงคลองจั+น 
เขตบางกะปิ กรุงเทพ 10240 
โทร.0-2378-1144 โทรสาร. 0-2378-1323 

สาขาแฟชัW นไอส์แลนด์ 
เลขที+ 587, 589 ศนูย์การค้าแฟชั+นไอส์แลนด์ ห้อง B001 A  
ชั Kน บีเอฟ ถนนรามอินทรา แขวงคันนายาว  
เขตคนันายาว กรุงเทพฯ 10230 
โทร .0-2947-5800-5 โทรสาร .0-2519-5040 

สาขาสีลม 
62  อาคารธนิยะ ชั Kน 4  
ถนนสีลม แขวงสุริยวงศ์  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ  10500 
โทร  0-2231-2700 โทรสาร  0-2231-2418 

สาขาเดอะ ไนน์   
เลขที+ 999 / 3 โครงการ เดอะ ไนน์ ชั Kน 3  
ถนนพระราม 9 แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง  
กรุงเทพ 10250  
โทร .02-716-7816 โทรสาร 02-716-7815 

สาขาประตูนํ �า 
553  อาคารเดอะพาลาเดียม อาคารเอ ชั Kน 14  
ถนนราชปรารภ แขวงมักกะสัน  
เขตราชเทวี กรุงเทพ 10400 
โทร 0-2250-6192  โทรสาร  0-2250-6199 

สาขาอัมรินทร์ 
496-502 อาคารอมัรินทร์พลาซ่า ชั Kน 8  
ห้องที+ 6 ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี  
เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330  
โทร .0-2256-9373 โทรสาร .0-2256-9374 

สาขาฟอร์จูนทาวน์ 
5  อาคารฟอร์จูนทาวน์  ชั Kนใต้ดิน   
ถนนรัชดาภิเษก  แขวงดินแดง   
เขตดินแดง  กรุงเทพฯ 10400 
โทร  0-2641-0977 โทรสาร  0-2641-0966 

สาขายูไนเตด็ เซ็นเตอร์ 
323 อาคาร ยูไนเตด็ เซน็เตอร์  ชั Kน 17  
ถนนสีลม เขตบางรัก  
กรุงเทพ  10500 
โทร  0-2680-4340 โทรสาร  0-2680-4355 

สาขาวัชรพล 
�}/,o ซอยวชัรพล3  
แขวงทา่แร้ง  
เขตบางเขน  กรุงเทพ  10220 
โทร 0-2363-6736  โทรสาร  0-2363-6735 

สาขามหาวิทยาลัยธุรกิจบัณฑิตย์ 
,,w/,-q อาคาร 10 ชั Kน 1 เลขที+ 110/1-4  
ถนนประชาชื+น  แขวงทุง่สองห้อง  
เขตหลักสี+ กรุงเทพมหานคร  10210 
โทร  0-2831-4600  โทรสาร 0-2580- 3643 

สาขาแจ้งวัฒนะ 
44/4 หมู่ที+ 2  อาคารเซ็นทรัลพลาซา่ แจ้งวฒันะ  
ออฟฟิศ ทาวเวอร์  ชั Kน 14   ห้อง 1401  
ถนนแจ้งวฒันะ ตําบลบางตลาด  
อําเภอปากเกร็ด จังหวดันนทบุรี 11120 
โทรศพัท์  02-835- 3283  โทร 02-835- 3280 

 สาขาธัญญะ พาร์ค 
�o-/-  ธัญญะ ช็อปปิKง พาร์ค  อาคาร E  ชั Kน 3    
ถนนศรีนครินทร์  แขวงสวนหลวง (คลองประเวศฝั+งเหนือ)  
เขตพระโขนง กรุงเทพ ,w3vw 

  โทร. w-3,w}-voww ,โทรสาร w-3,w}-vow, 
 

สาขาทองหล่อ 
อาคารอเนกวณิช เลขที+ 154 ชั Kน 3 ห้อง C  
ถนนสุขุมวิท 55 ) ซอยทองหล่อ (แขวงคลองตนัเหนือ  
เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร  10110 
โทร  0-2714- 9222  โทรสาร 0-2726- 3901 

สาขาออล ซีซัW นส์ 
อาคาร All Seasons Place Retail Center  
ชั Kน3 ห้อง311 เลขที+ 87/2 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทมุวนั 
กรุงเทพ 10330  
โทร. 0-2654-0084 โทรสาร .0-2654-0094 

สาขาพญาไท 
อาคารโกลเด้นทาวน์ ชั Kน q  
ถนนพญาไท เขตราชเทวี 
กรุงเทพ 10400  
โทร. 0-2251-4099 โทรสาร .0-2251-4098 

สาขาเซ็นเวิลด์ 
  อาคาร เซน็เวิลด์  ชั Kน 15 ห้อง ,-w, 
  เลขที+ q,4/5 ถนนราชดําริ  แขวงปทมุวนั 
  เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ  10330 
  โทร  0-2658-6300 

สาขาอารี 
อาคารสํานกังานพหลโยธิน เพลส ชั Kน 14   
เลขที+ qw}/-} ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน  
เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร  10400 
โทร  0-2619- 0178  โทรสาร 0-2619- 0179 

สาขา รามคาํแหง 
เดอะ พาซิโอ ทาวน์ 
เลขที+ �/3-� ศนูย์การค้า เดอะ พาซิโอ ทาวน์ ชั Kน ,   
ถนนรามคําแหง แขวงสะพานสูง เขตสะพานสูง 
กรุงเทพมหานคร ,w3qw 
โทร  w3-,,,-o,}-   โทรสาร  w3-,,,-o,}q 

  

สาขาต่างจังหวัด    

สาขาเชียงใหม่ 1 
244 อาคารสํานกังาน ชั Kน 2-3  
ถนนววัลาย ตําบลหายยา อําเภอเมืองเชียงใหม่ 
จังหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053) 284-000 โทรสาร  (053) 284-019 

สาขาเชียงใหม่ 2 
 201/3 ถนนมหิดล ตําบลหายยา  
อําเภอเมืองเชียงใหม่  
จังหวดัเชียงใหม่ 50100 
โทร  (053)  284-138-47  โทรสาร  (053)  202-695 

สาขานครราชสีมา 
 1242/2 อาคารศนูย์การค้าเดอะ มอลล์ ห้อง เอ  3   
ชั Kน 7 ถนนมิตรภาพ ตําบลในเมือง  
อําเภอเมือง นครราชสีมา 30000  
โทร. (044) 288-455 โทรสาร) .044) 288-466  

สาขาชลบุรี  
55/60 หมู่ที+1 ซอยลุงสอง  
หลังศนูย์การค้าเซน็ทรัลพลาซา่ชลบุรี  
ตําบลเสม็ด อําเภอเมือง ชลบุรี 20000  
โทร  (038) 053-950 โทรสาร  (038) 053-966 

สาขาลําปาง 
o,4 ศนูย์การค้าเซน็ทรัลพลาซา่ ชั Kน  3   
ถนนไฮเวย์-งาว ตําบลสวนดอก   
อําเภอเมือง  จังหวดัลําปาง 52100 
โทร  (054)  811  - 817   โทรสาร  (054)  811  - 816  

สาขาสุรินทร์ 
137/5-6 ถนนศิริรัฐ  
ตําบลในเมือง อําเภอเมือง  
จังหวดัสุรินทร์ 32000 
โทร (044) 531-600-3 โทรสาร (044) 519-378 

สาขาอุบลราชธานี 
อาคารเซน็ทรัลพลาซา่ ห้อง G3 ชั Kน G 
เลขที+ o,, หมู่ � ตําบลแจระแม 
อําเภอเมือง จังหวดัอบุลราชธานี 34000 
โทร  (045)  265-633 โทรสาร  (045)  265-639 

สาขาสมุทรสาคร 
322/91  ถนนเอกชัย  
ตําบลมหาชัย อําเภอเมืองสมุทรสาคร 
 จังหวดัสมุทรสาคร 74000 
 โทร  (034) 837-190 โทรสาร  (034) 837-610 

สาขาระยอง 
180/1-2 อาคารสมาพนัธ์ ชั Kน 2  
ถนนสุขุมวิท ตําบลเชิงเนิน   
อําเภอเมืองระยอง จังหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 862-022-9 โทรสาร (038) 862-043 

สาขาระยอง 2 
โครงการ TSK PARK ชั Kน1 เลขที+ 351-351/1 
ถนนสุขุมวิท ตําบลเนินพระ อําเภอเมือง 
จังหวดัระยอง 21000 
โทร (038) 807-459 โทรสาร (038) 807-841 

สาขาจันทบุรี 
351/8  ถนนทา่แฉลบ  ตําบลตลาด 
อําเภอเมือง  
จังหวดัจันทบุรี 22000 
 โทร  (wo4) oo3-,,,  โทรสาร  (wo4) oo3-qqq 

สาขาภูเก็ต 
เลขที+ ,, 1/1 ถนนทุง่คา ตําบลตลาดใหญ่  
อําเภอเมือง จังหวดัภูเก็ต  83000 
โทร (076) 355-730 โทรสาร (076) 355-730 ตอ่ ,,4 

สาขาสมุทรสงคราม 
74/27-28 ซ.บางจะเกร็ง 4  
ถนนพระราม 2 ต.แม่กลอง อ.เมือง  
จ.สมุทรสงคราม 75000 
โทร (034) 724-062-4 โทรสาร (034)-724-068 

สาขาหาดใหญ่  
1,3,5 ซอยจุติอทิุศ 3 ถนนจุติอนสุรณ์ 
ตําบลหาดใหญ่ อําเภอหาดใหญ่  
จังหวดัสงขลา 90110 
โทร  (074) 346-400-5 โทรสาร  (074) 239-509 

สาขาสุราษฏร์ธานี 
216/3 หมู่ที+ 4 ถนนชนเกษม  
ตําบลมะขามเตี Kย อําเภอเมืองสุราษฎร์ธานี  
จังหวดัสุราษฎร์ธานี 84000 
โทร  (077)  205-460 โทรสาร  (077)  205-475 

สาขาอรัญประเทศ 
ห้าง เทสโก้ โลตสั สาขาอรัญ ชั Kน  2  
เลขที+  559 หมู่  1 ตําบลบ้านใหม่หนองไทร  
อําเภออรัญประเทศ  จังหวดัสระแก้ว  
โทร  (037) 226-347-8  โทรสาร (037) 226-346 

สาขายะลา 
18 ถนนสองพี+น้อง ตําบลสะเตง 
อําเภอเมือง จังหวดัยะลา 95000 
โทร (073)  255-494-6 โทรสาร (073) 255-498 

สาขาหัวหนิ 
,v/,, ถนนเพชรเกษม ตําบลหวัหิน 
อําเภอหวัหิน ประจวบคีรีขันธ์  ��,,w 
โทร  (wo3) -o,-,4o  โทรสาร (wo3) -o,-33, 
 

สาขาขอนแก่น 
163/1-2 ถนนกลางเมือง ตรงข้ามตลาดสดเทศบาล1  
อําเภอเมือง จังหวดั ขอนแก่น 40000 
โทร. (043) 225-355 โทรสาร) .043) 225-356 

สาขานครสวรรค์ 
เลขที+  1/15-16 ถนนสุชาดา ตําบลปากนํ Kาโพ 
อําเภอเมือง จังหวดันครสวรรค์  vwww0 
โทร (056) 314-150 โทรสาร (056) 314-151 

สาขาอุบลราชธานี 3 
191,193 ถนนอปุราช ตําบลในเมือง 
อําเภอเมือง จังหวดัอบุลราชธานี  34000 
โทร (045)  209339 โทรสาร (045) 209-044 

สาขาเชียงใหม่บสิสิเนส พาร์ค 
,,q/3- หมู่ q ตําบลหนองป่าครั+ง 
อําเภอเมือง จังหวดัเชียงใหม่  -wwww 
โทร  (w-o) 3q}-44-  โทรสาร (w-o) 3q}-44v 
 

สาขาสุรินทร์ 2 
12/27 ถนนสุริยกานต์ ตําบลในเมือง 
อําเภอเมือง จังหวดัสุรินทร์ 32000 
โทร  (044)531-1819 โทรสาร (044) 513-887 

 

 
คําชี Kแจง : เอกสารฉบับนี Kจัดทําขึ Kนจากแหล่งข้อมูลที+ บมจ. หลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอง็ (ประเทศไทย) เหน็วา่นา่เชื+อถือประกอบกับทศันะส่วนตวัของผู้ จัดทํา ซึ+งมิได้หมายถึงความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลดงักล่าวแต่อย่างใด และเอกสารนี Kได้จัดทําขึ Kนเพื+อประโยชน์ในการใช้
เป็นข้อมูลประกอบการตดัสินใจในการลงทนุเทา่นั Kน มิได้มีวตัถุประสงค์เพื+อที+จะชักชวนหรือชี Kนําการซื Kอขายหลักทรัพย์ใดโดยเฉพาะหรือเป็นการทั+วไปแตอ่ย่างใด นกัลงทนุพงึใช้ข้อมูลในเอกสารนี Kประกอบกับข้อมูลและความเห็นอื+น ๆ และวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจการ
ลงทนุให้เหมาะสมแก่กรณี ทั Kงนี Kความเหน็ที+แสดงอยู่ในเอกสารนี Kเป็นความเหน็ส่วนตัวของผู้ จัดทํา บมจ. หลักทรัพย์ เมย์แบงก์ กิมเอง็ (ประเทศไทย) ตลอดจนผู้บริหารและพนกังานของบริษัทไม่จําเป็นต้องเหน็พ้องกับความเห็นที+แสดงอยู่ในเอกสารนี Kด้วยแตอ่ย่างใดๆ 


